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Bradesco

Mensagem da Administradora

Prezados Cotistas,

O Bradesco Fundo de - FAPI Fix, constituido sob
a forma de condominio aberto (cotas individuais), iniciou suas atividades em 19.12.1997. Tem como
objetivo acumular recursos a longo prazo com tratamento fiscal favorével, visando & complementacao
da aposentadoria.

Encerrou o exercicio de 2010 com 508 mil participantes ativos e Patriménio Liquido de R$ 318
milhdes. E lider absoluto no segmento em volume de recursos administrados, com participacéo de 55%
no mercado.

Agradecemos a confianga em nossa Administracéo e colocamo-nos a disposicao dos cotistas para
eventuais esclarecimentos.

Cidade de Deus, 25 de fevereiro de 2011
Bradesco Vida e Previdéncia S.A.
Administradora

Demonstracao da Evolugao do Patriménio Liquido
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2010 e de 2009
(Valores em R$ 1.000, exceto o valor unitdrio das cotas)

2010 2009
Patriménio liquido no inicio do exercicio:
Representado por 83.730.809,019 cotas a R$ 3,779656 cada. 316.474 -
Representado por 87.738.900,660 cotas a R$ 3,613020 cada - 317.002
Cotas emitidas no exercicio:
881.981,411 cota: 3.397 -
1.145.559,736 cota - 4.248
Cotas resgatadas no exercit
4.011.937,105 cota: (7.818) -
5.153.651,377 cota: - (9.797)
Variagao no resgate de cotas no exerci (7.622) (9.286)
Patriménio liquido antes do resultado.. 304.431 302.167
RESULTADO DO EXERCICIO
Renda fixa e outros titulos e valores mobiliarios.... 29.562 30.202
Apropriag&o de rendimentos 29.552 30.192
Desvalorizagao/Valorizagéo a preco de mercado.......... @) 10
Resultado nas negociagoe: 12 -
Demais receitas. 1 -
Receitas diversas 1 -
Demais (15.954) (15.895)
Remuneragao da administragao (14.485) (14.474)
Servigos contratados pelo fundo . . (1.260) (1.258)
Auditoria e custédia (95) (101)
Publicagbes e correspondéncias. (82) ( 1)
Taxa de fiscalizagao (31) 31)
Outras despesas operamonals (1)
Total do 13.609 14.307
Patriménio Ilquldo no final do exercicio:

Representado por 80.600.853,325 cotas a R$ 3,945869 cada..... 318.040 -
Representado por 83.730.809,019 cotas a R$ 3,779656 cada.... - 316.474
As nolas explicativas da Administradora sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.
Demonstrativo da Composicao e Illvetsllleagao das Aplicacoes
em 31 de dezembro de 2010

Mercado/ % sobre o
Custo total realizacao patriménio
Aplicacoes - Especificacoes Quantidade R$ mil R$ mil liquido
Disponibilidades .. S 2 -
Banco conta movimento . 2 -

Aplicacoes interfinanceiras
218.102 206.170 206.170 64,84
218.102 206.170 206.170 64,84
Titulos publicos.... 25.274 113.681 113.679 35,74
Letras Financeiras do Tesouro 25.274 113.681 113.679 35,74
Valores a receber 1 -
Qutros...... 1 -
Total do ahvo 319.852 100,58
Valores a pagar. 1.812 0,58
Taxa de administragao 1.334 0,42
Fiscais e previdenciarias 157 0,05
Taxa de gest@o ........... 116 0,04
Cotas a resgatar. 106 0,03
Auditoria e custodia 18 0,01
81 0,03
318.040 100,00

Total do passivo e

patriménio liquido .... 319.852 100,58

As notas exp/rca!/vas da Administradora sdo parte integrante das demonstragoes financeiras.

Notas Explicativas da Administradora as Demonstragoes Financeiras
em 31 de dezembro de 2010 e de 2009 (=m milhares de reais)

1. Contexto operacional
O Bradesco Fundo de Aposentadoria Programada Individual FAPI Fix, iniciou suas atividades
em 19 de dezembro de 1997, constituido sob forma de condominio aberto com prazo
indeterminado de duracédo, destina-se a aplicagdes de recursos do trabalhador e/ou do
empregador detentor de Plano de Incentivo & Aposentadoria Programada Individual, destinado
a seus empregados e administradores e tem por objetivo a aplicagéo dos recursos dos seus
participantes, com a finalidade de proporcionar-lhes rendimentos resultantes da administragao
criteriosa de sua carteira de investimentos diversificada de acordo com a boa técnica, podendo
aplicar até 20% do seu Patriménio Liquido em ativos de renda variavel, de acordo com a
legislagao aplicavel, visando a formatagao do Patriménio Liquido destinado a aposentadoria
futura do condémino
O Fundo pode utilizar-se de mercados organizados de derivativos, desde que as operacoes estejam
vinculadas a contratos referenciados em ativos passiveis de integrar a carteira do Fundo, bem como
em indices representativos desses ativos e das taxas de remuneragao. Consequentemente, as cotas
do Fundo estéo sujeitas as oscilagdes positivas e negativas de acordo com os ativos integrantes de
sua carteira podendo levar inclusive & perda do capital investido.
As aplicagdes do Fundo ndo contam com a garantia da Administradora, Gestora, de qualquer
empresa pertencente ao conglomerado financeiro, de qualquer mecanismo de seguro ou ainda do
Fundo Garantidor de Créditos (FGC)
A gestdo da carteira do Fundo é realizada pela BRAM - Bradesco Asset Management S.A.
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios

2. Ap doe do das G
As demonstracdes financeiras foram elaboradas de acordo com as praticas contdbeis aplicaveis
a0s fundos de investimento, complementadas pelas normas previstas no Plano Contabil dos Fundos
de Investimento (COFI) e pelas orientagdes emanadas da Comissao de Valores Mobilidrios (CVM).
As demonstragoes financeiras incluem, quando aplicavel, estimativas e premissas na mensuragao
e avaliagéo dos ativos e instrumentos financeiros integrantes da carteira do Fundo. Desta forma,
quando da efetiva liquidacéo financeira desses ativos e instrumentos financeiros, os resultados
efetivos podem ser diferentes daquelas estimativas e premissas

3. Praticas contabeis
A Administradora adota o regime de competéncia para o registro das receitas e despesas
Entre as principais praticas contabeis adotadas destacam-se

(a) Aplicagdes interfinanceiras de liquidez
As operagoes compromissadas foram registradas pelo valor efetivamente pago e atualizadas
diariamente pelo rendimento auferido com base na taxa de remuneracao.

(b) Titulos publicos
Os titulos publicos integrantes da carteira sao contabilizados pelo custo de aquisicéo, acrescido
diariamente dos rendimentos incorridos (curva) até a data do balango, e ajustados ao valor de
mercado, quando aplicavel, em fungéo da classificagao dos titulos - nota 4.

Mensagem da Administradora
Prezados Cotistas,

o Fundo de - FAPI RF Plus, constituido sob a forma
de condominio aberto (cotas individuais), iniciou suas atividades em 29.12.1997. Tem como objetivo acumular
recursos a longo prazo com tratamento fiscal favoréavel, visando a complementagao da aposentadoria.

Encerrou o exercicio de 2010 com 3 mil participantes ativos e Patriménio Liquido de R$ 14 milhdes.

Agradecemos a confianga em nossa Administragéo e colocamo-nos & disposigao dos cotistas para
eventuais esclarecimentos

Cidade de Deus, 25 de fevereiro de 2011
Bradesco Vida e Previdéncia S.A.
Administradora

Demonstracao da Evolugao do Patrimonio Liquido
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2010 e de 2009
(Valores em R$ 1.000, exceto o valor unitdrio das cotas)

2010 2009

Patriménio liquido no inicio do exercicio:

Representado por 3.430.260,498 cotas a R$ 4,039434 cada 13.856 -

Representado por 3.521.602,249 cotas a R$ 3,767776 cada - 13.269
Cotas emitidas no exercicio:

138.673,518 cota: 581 -

199.634,738 cota - 785
Cotas resgatadas no exercicio:

285.079,611 cota (485) -

290.976,489 cota - (374)
Variagao no resgate de cotas no exercicio (704) (766)
Patriménio liquido antes do resultado.. 13.248 12.914

RESULTADO DO EXERCICIO

Renda fixa e outros titulos e valores mobiliarios 1.314 1.301

Apropriacdo de rendimentos ......................... 1.314 1.301
Demais receitas. 8

Receitas diversas 6 8
Demais (378) (367)

Remuneragao da administragao (348) (337)

Auditoria e custodia (19) (16)

Publicagoes e correspondéncia: (4) )

Taxa de fiscalizacao 7) (12)
Total do do icil 942 942
Patriménio liquido no final do exercicio:

Representado por 3.283.854,405 cotas a R$ 4,321090 cada 14.190 -
Representado por 3.430.260,498 cotas a R$ 4,039434 cada. 13.856
As nolas explicativas da Administradora sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.
Demonstrativo da Composicao e Ilwersnmagao das Aplicacoes

em 31 de dezembro de 2010

Mercado/ % sobre o
Custo total realizagao patriménio
Aplicacées - Especificacoes Quantidade RS mil R$ mil liquido
Disponibilidades .. 2 0,01
Banco conta movimento . 2 0,01

Aplicagoes interfinanceiras
de liquidez.... e 10.032 10.300 10.300 72,60
Notas do Tesouro Naclonal 10.032 10.300 10.300 72,60
Titulos publicos.... 898 4.039 4.039 28,46
Letras Financeiras do Tesouro 898 4.039 4.039 28,46
Total do ativo 14.341 101,07
Valores a pagar. 151 1,07
Fiscais e previdenciarias 38 027
Taxa de administragédo 32 0,23
Auditoria e custédia ... . 6 0,04
Cotas aresgatar... 5 0,04
Outros . 70 0,49
Patriménio liquido.. 14.190 100,00

Total do passivo e

patriménio liquido .... 14.341 101,07

As notas exp/rca[/vas da Administradora sdo parte integrante das demonstracées financeiras.

Administradora: Bradesco Vida e Previdéncia S.A.
Cidade de Deus, Vila Yara, Osasco, SP

Bradesco Fundo de Aposentadoria Programada Individual FAPI Fix
CNPJ n° 02.185.027/0001-21
4. Titulos e valores mobiliarios

De acordo com o estabelecido pela Instrugdo CVM n° 438, de 12 de julho de 2006, os titulos e

valores mobilirios séo classificados em duas categorias especificas de acordo com a intengao de

negociagao, atendendo aos seguintes critérios para contabilizagéo:

(i) Titulos para negociagao: incluem os titulos e valores mobiliarios adquiridos com o objetivo de serem
negociados frequentemente e de forma ativa, sendo contabilizados pelo valor de mercado, em que as
perdas e os ganhos realizados e nao realizados sobre esses titulos séo reconhecidos no resultado;
Titulos mantidos até o vencimento: incluem os titulos e valores mobiliarios, exceto acdes
nao resgatéveis, para os quais haja a intengéo e a capacidade financeira para manté-los
até o vencimento, sendo contabilizados ao custo de aquisi¢ao, acrescidos dos rendimentos
intrinsecos, desde que observadas as seguintes condigoes:
que o fundo seja destinado exclusivamente a um Unico investidor, a investidores pertencentes
ao mesmo conglomerado ou grupo econémico-financeiro ou a investidores qualificados,
esses Ultimos definidos como tal pela regulamentagao editada pela CVM relativamente aos
fundos de investimento em titulos e valores mobilidrios;
que todos os cotistas declarem formalmente, por meio de um termo de ades&o ao
regulamento do fundo, a sua anuéncia & classificagédo de titulos e valores mobiliarios
integrantes da carteira do fundo; e
que os fundos de investimento invistam em cotas de outro fundo de investimento, que
classifique os titulos e valores mobilirios da sua carteira na categoria de titulos mantidos
até o vencimento. E necessario que sejam atendidas, pelos cotistas do fundo investidor, as
mesmas condigoes acima mencionadas.

(ii)

(a) Composicao da carteira
Os titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira e suas respectivas faixas de vencimento

estao assim classificados:

Custo Mercado/ Faixas de
Titulos para negociacéo total realizacéao Diferencial vencimento
Titulos de emissao do
Tesouro Nacion:
LFT. 57.563 57.564 1 Até 1 ano
56.118 56.115 3) Apos 1 ano
Total dos titulos para
negociaga 113.681 113.679 )

(b) Valor de mercado

Os critérios utilizados para apuragao do valor de mercado sao os seguintes

Titulos de renda fixa

Titulos publicos

* Pés-fixados - Sao atualizadas pelas informacdes divulgadas nos boletins publicados pela

ANBIMA.
5. da iacao de il a preco de

Refere-se ao diferencial do valor de curva e de mercado para os titulos existentes na carteira na data
do balango no valor de R$ (2) (R$ 10 em 2009) para renda fixa e outros titulos e valores mobilidrios,
registrados na rubrica “Desvalorizagéo/Valorizagao a prego de mercado". Para os titulos negociados
no periodo, os diferenciais a mercado compoem o resultado realizado no periodo e séo refletidos na
conta “Resultado nas negociagoes”

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2010 e de 2009 o Fundo nao realizou operagoes
envolvendo instrumentos financeiros derivativos.
7. Gerenciamento de riscos
(a) Tipos de riscos
Mercado
Ovalor dos ativos que integram a carteira pode aumentar ou diminuir de acordo com as flutuagoes
de precos e cotagdes de mercado. Em caso de queda do valor dos ativos, o patriménio do
Fundo pode ser afetado negativamente. A queda nos precos dos ativos integrantes da carteira
do Fundo pode ser temporéria, ndo existindo, no entanto, garantia de que nao se estenda por
periodos longos e/ou indeterminados.
Derivativos
Consiste no risco de distorgdo do prego entre o derivativo e seu ativo objeto, o que pode
ocasionar aumento da volatilidade do Fundo, limitar as possibilidades de retornos adicionais
nas operacoes, nao produzir os efeitos pretendidos, bem como provocar perdas aos cotistas.
Mesmo para fundos que utilizam derivativos para protecao das posicoes a vista, existe o risco
de a posicao néo representar um “hedge” perfeito ou suficiente para evitar perdas ao Fundo.
Sistémico
As condicoes econdmicas nacionais e internacionais podem afetar o mercado resultando em
alteragbes nas taxas de juros e cdmbio, nos pregos dos papéis e nos ativos em geral. Tais
variagdes podem afetar o desempenho do Fundo.
(b) Controles relacionados aos riscos
De forma resumida, o processo constante de avaliagao e monitoramento do risco consiste em
+ estimar as perdas méximas potenciais dos fundos por meio do VaR (“Value at Risk");
+ definir parametros para avaliar se as perdas estimadas estao de acordo com o perfil do
Fundo, se agressivo ou conservador; e
« avaliar as perdas dos fundos em cenérios de stress

8. Emissoes e resgates de cotas
As cotas do Fundo s&o:
(i) nominativas, intransferiveis a terceiros e mantidas em conta de depésito em nome de seus
titulares:
emitidas e registradas, de forma diferenciada, em cotas adquiridas com recursos do trabalhador
ou cotas adquiridas com recursos do empregador.

(i

Emissao

Na emissao das cotas do Fundo, o valor da aplicagdo é convertido pelo valor da cota de
fechamento do préprio dia do pedido de aplicacao, mediante a efetiva disponibilidade dos
recursos confiados pelo investidor a Administradora, em sua sede ou dependéncias

Resgate

Para efeito do exercicio do direito de resgate pelo Condémino, as cotas do Fundo tém seu valor
atualizado diariamente. No resgate de cotas do Fundo, o valor do resgate é convertido pelo valor
da cota de fechamento do primeiro dia Util subsequente ao da solicitagao de resgate e o crédito
¢é efetuado até o quinto dia Util subsequente ao da solicitagéo de resgate

Para fins do exercicio do direito de resgate de cotas do Fundo, devem ser observadas as
seguintes condigoes:

(i) as adquiridas com recursos do trabalhador podem ser resgatadas a qualquer tempo, com
isencéo ou incidéncia do Imposto sobre Operacoes de Crédito, Cambio e Seguro, ou relativas
a Titulos e Valores Mobilidrios, nos termos da legislagao e regulamentagao em vigor;

as adquiridas com recursos do empregador somente podem ser resgatadas apos o prazo
de 10 (dez) anos, contado da primeira aquisicao de cotas em nome do empregado ou
Administrador participante do Plano de Incentivo & Aposentadoria Programada Individual,
independentemente do plano de contribuicao que a tenha originado e do plano ao qual o
Condbmino esteja vinculado por ocasido do resgate. Nao se aplica aos casos de invalidez
permanente, de aposentadoria ou de morte do empregado ou Administradora participante,
hipétese em que o resgate de cotas do Fundo dar-se-a na forma da legislacéo civil.
Transcorrido o prazo de capitalizagdo a que se refere ao item (i), o conddémino tem direito a
resgatar parcial ou totalmente as cotas, podendo adquirir renda junto a sociedades seguradoras
ou a entidades de previdéncia privada, na forma da lei

(a

9. Remuneracao da administracao
A Administradora recebe, pela prestacao dos servicos de gestao e administracdo do Fundo, a taxa
de 5% ao ano, calculada e provisionada diariamente sobre o patriménio liquido do fundo e paga
mensalmente, por periodos vencidos
No exercicio findo em 31 de dezembro de 2010, a despesa de taxa de administracéo foi de
R$ 15.745 (R$ 15.732 em 2009), registrada nas contas “Remuneragao da administragao” e “Servigos
contratados pelo fundo”.
O Fundo n&o possui taxa de ingresso, saida ou performance.

Custédia dos titulos da carteira

Os titulos publicos e as operagdes compromissadas estao registrados no Sistema Especial de
Liquidacéo e Custodia (SELIC) do Banco Central do Brasil

11. O do fundo com e/ou empl ligadas

Os titulos emitidos por empresas ligadas & Administradora ou & Gestora encontram-se em destaque
no Demonstrativo da Composicao e Diversificagao das Aplicagdes, quando aplicavel. No exercicio
findo em 31 de dezembro de 2010, o fundo nao operou por intermédio de corretoras ligadas a
Administradora/Gestora.

e

Bradesco Fundo de Aposentadoria Programada Individual FAPI RF Plus

CNPJ n° 02.297.533/0001-02

~

Fundos de Investimento

12. Legislagao tributaria
(a) Imposto de renda
Em decorréncia do art.1°, parégrafo 1°, inciso |, da Lei n° 11.053, de 29 de dezembro de 2004,
que altera a forma de tributacao dos Fundos de Aposentadoria Programada Individual a partir
de 1° de janeiro de 2005, o Cotista pode optar por sistema de tributagéo no qual os beneficios
ou resgates sujeitam-se a incidéncia do imposto de renda na fonte de acordo com as seguintes
aliquotas e prazo de acumulagéo:
i) 35% para recursos com prazo inferior ou igual a 2 anos;
i) 30% para recursos com prazo superior a 2 anos e inferior ou igual a 4 anos;
ili)  25% para recursos com prazo superior a 4 anos e inferior ou igual a 6 anos;
iv) 20% para recursos com prazo superior a 6 anos e inferior ou igual a 8 anos;
V)  15% para recursos com prazo superior a 8 anos e inferior ou igual a 10 anos; e
vi)  10% para recursos com prazo superior a 10 anos.
O imposto de renda retido na fonte é definido e devido por ocasido do resgate e considera
o prazo de acumulagao compreendido entre a data de cada aporte efetuado e o respectivo
resgate sendo considerada definitiva sua tributagao.
Os resgates efetuados pelos cotistas que n&o optarem pela forma de tributagao acima descrita,
efetuados a partir de 1° de janeiro de 2005, estao sujsitos a aliquota de 15% como antecipacao
do devido na declaragao de ajuste da pessoa fisica. A opgao pela tributagao exclusivamente na
fonte ¢ irrevogével e deve ser efetuada por ocasido do ingresso no plano.
IOF
A partir da vigéncia do Decreto n° 6.306/2007 de 14 de dezembro de 2007, que revogou o
Decreto n° 4.494/2002, o IOF sobre o resgate de cotas do FAPI é tributado a aliquota zero.
. Politica de distribuicao dos resultados
Os resultados auferidos sao incorporados ao patriménio, com a correspondente variagao do valor
das cotas, de maneira que todos os condéminos deles participem proporcionalmente & quantidade
de cotas possuidas.
. Politica de divulgacao das informacoes
A divulgacao das informagdes do Fundo aos cotistas é realizada através do jornal Valor Econémico.
. Outras informacées

(b)

©

o

As rentabilidades nos exercicios foram as seguintes: Patriménio
Data Rentabilidade (%) liquido médio
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2010 4,40 316.146
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2009....... 4,61 317.166

A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de resultados futuros

. Demandas judiciais
N&o ha registro de demandas judiciais ou extrajudiciais, quer na defesa dos direitos dos cotistas,
quer desses contra a administragao do Fundo

. Contrato de prestacao de servicos de controladoria para Fundos

A Administradora contratou 0 Banco Bradesco S.A., para prestar servigos de controladoria e custddia,
relativos a este Fundo, de acordo com as normas Legais e Regulamentares.

. Prestacao de outros servigos e politica de independéncia do auditor
Em atendimento & Instrugéo n° 381/03 da Comiss&o de Valores Mobilirios, registre-se que o Fundo,
no exercicio, no contratou nem teve servigos prestados pela PricewaterhouseCoopers Auditores
Independentes que n&o os servicos de auditoria externa em patamares superiores a 5% do total dos
custos de auditoria externa referentes a este Fundo. A politica adotada atende aos principios que
preservam a independéncia do auditor, de acordo com os critérios internacionalmente aceitos, quais
sejam, o auditor ndo deve auditar o seu proprio trabalho, nem exercer fungdes gerenciais no seu
cliente ou promover os interesses deste.

. Alteracao estatutaria
A Assembleia Geral de Cotistas realizada em 30 de novembro de 2009 deliberou sobre a alteragao do
regulamento do Fundo, nos artigos 24 e 30, modificando o periddico utilizado para a convocagéo da
Assembleia Geral e a divulgagao de informagdes aos condéminos, que passa a ser o Valor Economico.

. Demonstracao da evolugao do valor da cota e da rentabilidade - nao auditado

®

©

Patriménio Rentabilidade - %
Valor da liquido Fundo
Data Cota médio Mensal Acumulada
31/12/2009 3,779656 - - -
31/01/2010 3,789523 316.134 0,26 0,26
28/02/2010 ...... 3,798401 315.965 0,23 0,50
31/03/2010 oo 3,809801 316.758 0,30 0,80
30/04/2010 3,819832 316.511 0,26 1,06
31/05/2010 ... 3,832475 315.332 033 1,40
30/06/2010 ...... 3,846526 316.611 0,37 1,77
31/07/2010 ...... 3,862494 315.982 042 219
31/08/2010 .ooooov 3,879665 316.949 0,44 2,65
30/09/2010 3,896121 316.009 0,42 3,08
31/10/2010 ..o 3911835 316.604 0,40 3,50
30/11/2010 ...... 3,927616 317.121 0‘40 3,91
31/12/2010 3,945869 317.690 4,40

* O Fundo nao possu\ indice de mercado diretamente relacionado a remabllldade do mesmo.

 Arentabilidade obtida no passado no representa garantia de resultados futuros.

« Os investimentos em fundos n&o sao garantidos pela Administradora ou por qualquer mecanismo
de seguro ou, ainda, pelo Fundo Garantidor de Créditos

21. Informacoes adicionais

BRADESCO VIDA E PREVIDENCIA S.A.
Administradora do Bradesco Fundo de Aposentadoria Programada Individual FAPI Fix

Marcus Suryan Neto Castoamor Simées
Diretor responsavel Contador - CRC-1SP 193.672/0-5

Relatorio dos Auditores Independentes sobre as Demonstracoes Financeiras

Aos Administradores e Cotistas
Bradesco Fundo de Aposentadoria Programada Individual FAPI Fix
(Administrado pela Bradesco Vida e Previdéncia S.A.)

Examinamos as demonstragoes financeiras do Bradesco Fundo de Aposentadoria Programada Individual
FAPI Fix, que compreendem o demonstrativo da composicao e diversificagéo das aplicagdes em 31 de
dezembro de 2010 e a respectiva demonstragao da evolugao do patriménio liquido para o exercicio findo
nessa data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e as demais notas explicativas

da sobre as
A administragao do Fundo é responséavel pela elaboracdo e adequada apresentagdo dessas
demonstrages financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos
Fundos de Investimentos e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a
elaboragao de demonstragdes financeiras livres de distorgéo relevante, independentemente se causada
por fraude ou por erro.

dos
Nossa responsabilidade ¢ a de expressar uma opinido sobre essas demonstracdes financeiras com base em
nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas
requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com
0 objetivo de obter seguranca razoavel de que as demonstracoes financeiras estéo livies de distorgao relevante.
Uma auditoria envolve a execugdo de procedimentos selecionados para obteng@o de evidéncia a
respeito dos valores e divulgacoes apresentados nas demonstracoes financeiras. Os procedimentos
selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliacdo dos riscos de distor¢ado
relevante nas demonstracées financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa
avaliagéo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboragao e adequada
apresentacado das demonstracdes financeiras do Fundo para planejar os procedimentos de auditoria que
sao apropriados nas circunstancias, mas nao para fins de expressar uma opiniao sobre a eficacia desses
controles internos do Fundo. Uma auditoria inclui, também, a avaliagdo da adequacao das praticas
contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela administragao do Fundo,
bem como a avaliagdo da apresentagéo das demonstragoes financeiras tomadas em conjunto.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.
Opiniao
Em nossa opinido, as demonstragoes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posi¢ao patrimonial e financeira do Bradesco Fundo de Aposentadoria
Programada Individual FAPI Fix em 31 de dezembro de 2010, e o resultado das operagdes e a evolugao
do patriménio liquido para o exercicio findo nessa data, de acordo com as préticas contabeis adotadas
no Brasil, aplicaveis aos Fundos de Investimentos.
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Séo Paulo, 25 de fevereiro de 2011

PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes
CRC 2SP000160/0-5

Luis Carlos Matias Ramos
Contador CRC 18P171564/0-1

Notas Explicativas da Administradora as Demonstracdes Financeiras em 31 de dezembro de 2010 e de 2009 (£m milhares de reais)

1. Contexto operacional
O Bradesco Fundo de Aposentadoria Programada Individual FAPI RF Plus, iniciou suas atividades
em 29 de dezembro de 1997, constituido sob forma de condominio aberto com prazo indeterminado
de duragéo, destina-se a aplicagdes de recursos do trabalhador e/ou do empregador detentor
de Plano de Incentivo & Aposentadoria Programada Individual, destinado a seus empregados e
administradores, conforme condices estabelecidas na legislacéo e regulamentagao em vigor e tem
por objetivo a aplicagao dos recursos em uma carteira diversificada de ativos financeiros e demais
modalidades operacionais disponiveis no &mbito do mercado financeiro, observadas as limitagoes e
condicoes da legislagéo e do regulamento.

O Fundo aplica seus recursos em titulos de renda fixa, objetivando minimizar os riscos de obter
rentabilidade compativel com a seguranca e diversificacao das aplicagoes efetuadas.
Consequentemente, as cotas do Fundo estao sujeitas as oscilagdes positivas e negativas de acordo
com os ativos integrantes de sua carteira, podendo levar inclusive a perda do capital investido

As aplicagdes do Fundo ndo contam com a garantia da Administradora, Gestora, de qualquer
empresa pertencente ao conglomerado financeiro, de qualquer mecanismo de seguro ou ainda do
Fundo Garantidor de Créditos (FGC).

A gestdo da carteira do Fundo é realizada pela BRAM - Bradesco Asset Management S.A.
Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios.

2. Apl aoe céo das
As demonstragoes financeiras foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis aplicaveis
aos fundos de investimento, complementadas pelas normas previstas no Plano Contabil dos Fundos
de Investimento (COFI) e pelas orientagoes emanadas da Comissao de Valores Mobiliarios (CVM)
As demonstragdes financeiras incluem, quando aplicavel, estimativas e premissas na mensuragao
e avaliacdo dos ativos e instrumentos financeiros integrantes da carteira do Fundo. Desta forma,
quando da efetiva liquidagéo financeira desses ativos e instrumentos financeiros, os resultados
efetivos podem ser diferentes daquelas estimativas e premissas.

3. Préticas contabeis
A Administradora adota o regime de competéncia para o registro das receitas e despesas.
Entre as principais praticas contabeis adotadas destacam-se:
(a) Aplicagdes interfinanceiras de liquidez
As operagoes compromissadas foram registradas pelo valor efetivamente pago e atualizadas
diariamente pelo rendimento auferido com base na taxa de remuneracao.

(b)

Titulos publicos
Os titulos publicos integrantes da carteira sdo contabilizados pelo custo de aquisicéo, acrescido
diariamente dos rendimentos incorridos (curva) até a data do balanco, e ajustados ao valor de
mercado, quando aplicavel, em fungao da classificagao dos titulos - nota 4.
4. Titulos e valores mobiliarios
De acordo com o estabelecido pela Instrugdo CVM n° 438, de 12 de julho de 2006, os titulos e
valores mobiliarios s&o classificados em duas categorias especificas de acordo com a intengao de
negociagao, atendendo aos seguintes critérios para contabilizagao:

(i) Titulos para negociagao: incluem os titulos e valores mobiliarios adquiridos com o objetivo
de serem negociados frequentemente e de forma ativa, sendo contabilizados pelo valor de
mercado, em que as perdas e os ganhos realizados e nao realizados sobre esses titulos s&o
reconhecidos no resultado;

(i) Titulos mantidos até o vencimento: incluem os titulos e valores mobiliarios, exceto acdes

nao resgataveis, para os quais haja a intengédo e a capacidade financeira para manté-los
até o vencimento, sendo contabilizados ao custo de aquisicao, acrescidos dos rendimentos
intrinsecos, desde que observadas as seguintes condigoes:

* que o fundo seja destinado exclusivamente a um Unico investidor, a investidores pertencentes
ao mesmo conglomerado ou grupo econdmico-financeiro ou a investidores qualificados,
esses Ultimos definidos como tal pela regulamentac&o editada pela CVM relativamente aos
fundos de investimento em titulos e valores mobilidrios;

que todos os cotistas declarem formalmente, por meio de um termo de adesdo ao
regulamento do fundo, a sua anuéncia & classificacéo de titulos e valores mobiliarios
integrantes da carteira do fundo; e

que os fundos de investimento invistam em cotas de outro fundo de investimento, que
classifique os titulos e valores mobilidrios da sua carteira na categoria de titulos mantidos
até o vencimento. E necessario que sejam atendidas, pelos cotistas do fundo investidor, as
mesmas condigdes acima mencionadas.

(a) Composicao da carteira
Os titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira e suas respectivas faixas de vencimento
estao assim classificados:

Custo Mercado/ Faixas de

Titulos para negociacao total realizacédo Diferencial vencimento
Titulos de emissao do

Tesouro Nacional:

LFT. 2.780 2.780 - Até 1 ano

LFT. 1.259 1.259 - Apbs 1 ano
Total dos titulos para

negociagao: .. 4.039 4.039 -

(b) Valor de mercado
Os critérios utilizados para apuragao do valor de mercado sao os seguintes
Titulos de renda fixa
Titulos publicos
« Pés-fixados - Sao atualizadas pelas informagoes divulgadas nos boletins publicados pela
ANBIMA,

tr
Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2010 e de 2009 o Fundo n&o realizou operagdes
envolvendo instrumentos financeiros derivativos
6. Gerenciamento de riscos
(a) Tipos de riscos
Mercado
Ovalor dos ativos que integram a carteira pode aumentar ou diminuir de acordo com as flutuagoes
de pregos e cotagdes de mercado. Em caso de queda do valor dos ativos, o patriménio do
Fundo pode ser afetado negativamente. A queda nos precos dos ativos integrantes da carteira
do Fundo pode ser temporéria, ndo existindo, no entanto, garantia de que no se estenda por
periodos longos e/ou indeterminados.
Derivativos
Consiste no risco de distorgao do preco entre o derivativo e seu ativo objeto, o que pode
ocasionar aumento da volatilidade do Fundo, limitar as possibilidades de retornos adicionais
nas operagoes, ndo produzir os efeitos pretendidos, bem como provocar perdas aos cotistas.
Mesmo para fundos que utilizam derivativos para protegao das posigoes a vista, existe o risco
de a posigao néo representar um “hedge” perfeito ou suficiente para evitar perdas ao Fundo
Sistémico
As condigdes econdmicas nacionais e internacionais podem afetar o mercado resultando em
alteragdes nas taxas de juros e cambio, nos pregos dos papéis e nos ativos em geral. Tais
variagoes podem afetar o desempenho do Fundo.
(b) Controles relacionados aos riscos
De forma resumida, o processo constante de avaliagao e monitoramento do risco consiste em
« estimar as perdas maximas potenciais dos fundos por meio do VaR (“Value at Risk");
+ definir parametros para avaliar se as perdas estimadas estao de acordo com o perfil do
Fundo, se agressivo ou conservador; e
« avaliar as perdas dos fundos em cenérios de stress.

h

Emissoes e resgates de cotas
As cotas do Fundo sao emitidas em nome do condémino, sendo registradas, de forma separada, as
cotas adquiridas com recursos do condémino, daquelas adquiridas com recursos do empregador.

(a) Emissao

Na emiss&o das cotas do Fundo, o valor da aplicagao é convertido pelo valor da cota no dia

da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor a Administradora, em sua

sede ou dependéncias.

Resgate

Para efeito do exercicio do direito de resgate pelo Condémino, as cotas do Fundo tém seu valor

atualizado diariamente. No resgate de cotas do Fundo, o valor do resgate é convertido pelo valor

da cota em vigor no dia (til seguinte ao da solicitagcao de resgate e o crédito é efetuado num
prazo maximo de cinco dias Uteis subsequente ao da solicitagao de resgate.

Respeitadas as disposigoes legais e regulamentares, o resgate das cotas pode ser solicitado

pelo condémino:

(i) aqualquer tempo, das cotas adquiridas com recursos do condémino;

(i) apos decorridos 10 (dez) anos, contados da data da primeira emiss@o dessas cotas em
seu nome, das cotas subscritas com recursos do empregador. N&o se aplica nos casos
de Invalidez Permanente, Aposentadoria ou Morte do conddmino, hipdteses em que os
resgates far-se-do conforme as disposigoes legais vigentes.

(b)

Continua...
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Notas Explicativas da Administradora as F

Administradora: Bradesco Vida e Previdéncia S.A.
Cidade de Deus, Vila Yara, Osasco, SP

Bradesco Fundo de Aposentadoria Programada Individual FAPI RF Plus
CNPJ n° 02.297.533/0001-02

A partir de 6 (seis) meses, contados da primeira emissao de cotas para o respectivo Condémino,
ou da Ultima transferéncia individual do mesmo, e a seu exclusivo critério, é permitida a
transferéncia total das cotas de que o mesmo seja titular, para outro Fundo de Aposentadoria
Programada Individual, independentemente da Instituigao que o administre
8. Remuneracao da administracao
A Administradora recebe, pela prestagéo dos servigos de administragao, a taxa de 2,5% ao ano,
calculada e provisionada diariamente sobre o patriménio liquido do fundo e paga mensalmente, por
periodos vencidos.
No exercicio findo em 31 de dezembro de 2010, a despesa de taxa de administragéo foi de R$ 348
(R$ 337 em 2009), registrada na conta “Remuneragao da administragao”
O Fundo nao possui taxa de ingresso, saida ou performance.
9. Custédia dos titulos da carteira
Os titulos publicos e as operagdes compromissadas estéo registrados no Sistema Especial de
Liquidacéo e Custddia (SELIC) do Banco Central do Brasil.

. Operagdes do fundo com e/ou ligadas
Os titulos emitidos por empresas ligadas a Administradora ou & Gestora encontram-se em destaque
no Demonstrativo da Composicéao e Diversificacao das Aplicagoes, quando aplicavel. No exercicio
findo em 31 de dezembro de 2010 o fundo nao operou por intermédio de corretoras ligadas &
Administradora/Gestora.

. Legislacao tributaria

(a) Imposto de renda
Em decorréncia do art.1°, paragrafo 1°, inciso |, da Lei n® 11.053, de 29 de dezembro de 2004,
que altera a forma de tributagdo dos Fundos de Aposentadoria Programada Individual a partir
de 1° de janeiro de 2005, o Cotista pode optar por sistema de tributagao no qual os beneficios
ou resgates sujeitam-se a incidéncia do imposto de renda na fonte de acordo com as seguintes
aliquotas e prazo de acumulagao:
i) 35% para recursos com prazo inferior ou igual a 2 anos;
i) 30% para recursos com prazo superior a 2 anos e inferior ou igual a 4 anos;
i) 25% para recursos com prazo superior a 4 anos e inferior ou igual a 6 anos;
iv) 20% para recursos com prazo superior a 6 anos e inferior ou igual a 8 anos;
V)  15% para recursos com prazo superior a 8 anos e inferior ou igual a 10 anos; e
vi)  10% para recursos com prazo superior a 10 anos
O imposto de renda retido na fonte é definido e devido por ocasido do resgate e considera
0 prazo de acumulagao compreendido entre a data de cada aporte efetuado e o respectivo
resgate sendo considerada definitiva sua tributagao.
Os resgates efetuados pelos cotistas que nao optarem pela forma de tributagao acima descrita,
efetuados a partir de 1° de janeiro de 2005, estao sujeitos a aliquota de 15% como antecipagéo
do devido na declaragao de ajuste da pessoa fisica. A opgao pela tributagao exclusivamente na
fonte é irrevogével e deve ser efetuada por ocasido do ingresso no plano.
IOF
A partir da vigéncia do Decreto n° 6.306/2007 de 14 de dezembro de 2007, que revogou o
Decreto n° 4.494/2002, o IOF sobre o resgate de cotas do FAPI é tributado a aliquota zero.
12. Politica de distribuicao dos resultados
Os resultados auferidos sao incorporados ao patriménio, com a correspondente variagao do valor
das cotas, de maneira que todos os condéminos deles participem proporcionalmente & quantidade
de cotas possuidas

(b)

13. Politica de divulgacao das informagoes

em 31 de de 2010 e de 2009 (Em milhares de reais)
14. Outras informagoes
As rentabilidades nos exercicios foram as seguintes
Patriménio
Data Rentabilidade (%) liquido médio
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2010 6,97 13.956
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2009 721 13.580

A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de resultados futuros

. Demandas judiciais
Nao hé registro de demandas judiciais ou extrajudiciais, quer na defesa dos direitos dos cotistas,
quer desses contra a administragao do Fundo.

. Contrato de prestacao de servicos de controladoria para Fundos

A Administradora contratou 0 Banco Bradesco S.A., para prestar servigos de controladoria e custddia,
relativos a este Fundo, de acordo com as normas Legais e Regulamentares.

N

Prestacao de outros servigos e politica de independéncia do auditor

Em atendimento & Instrucéo n° 381/03 da Comisséo de Valores Mobilidrios, registre-se que o Fundo,
no exercicio, no contratou nem teve servigos prestados pela PricewaterhouseCoopers Auditores
Independentes que nao os servigos de auditoria externa em patamares superiores a 5% do total dos
custos de auditoria externa referentes a este Fundo. A politica adotada atende aos principios que
preservam a independéncia do auditor, de acordo com os critérios internacionalmente aceitos, quais
sejam, o auditor nao deve auditar o seu proprio trabalho, nem exercer fungdes gerenciais no seu
cliente ou promover os interesses deste

Alteracao estatutaria

A Assembleia Geral de Cotistas realizada em 30 de novembro de 2009 deliberou sobre a alteragao do
regulamento do Fundo, nos artigos 20 e 30, modificando o periédico utilizando para a convocagao da
Assembleia Geral e a divulgagao de informagdes aos condéminos, que passa a ser o Valor Econémico.

©

. Demonstracao da evolucao do valor da cota e da rentabilidade - nao auditado

-%

Valor da liquido Fundo
Data Cota médio Mensal Acumulada
31/12/2009 4,039434 - - -
31/01/2010 4,067903 13.765 0,46 0,46
28/02/2010 4,074476 13.769 0,41 0,87
31/03/2010 4,005824 13.812 0,52 1,40
30/04/2010 4,114493 13.829 0,46 1,86
31/05/2010 4,136535 13.852 0,54 2,40
30/06/2010 4,160151 13.886 0,57 2,99
31/07/2010 4,186373 13.966 0,63 3,64
31/08/2010 4,214042 14.018 0,66 4,32
30/09/2010 4,240617 14.016 0,63 4,98
31/10/2010 4,265905 14.091 0,60 561
30/11/2010 4,291407 14.264 0,60 6,24
31/12/2010 4,321090 14.167 0,69 6,97

+ O Fundo nao possui indice de mercado diretamente relacionado a rentabilidade do mesmo
* Arentabilidade obtida no passado néo representa garantia de resultados futuros.
+ Os investimentos em fundos ndo sao garantidos pela Administradora ou por qualquer mecanismo
de seguro ou, ainda, pelo Fundo Garantidor de Créditos.
20. Informacgoes adicionais

BRADESCO VIDA E PREVIDENCIA S.A.
Administradora do Bradesco Fundo de Aposentadoria Programada Individual FAPI RF Plus

Castoamor Simbes
Contador - CRC-1SP 193.672/0-5

Marcus Suryan Neto
Diretor responsavel

~

Fundos de Investimento

Relatorio dos Auditores
Aos Administradores e Cotistas
Bradesco Fundo de Aposentadoria Programada Individual FAPI RF Plus
(Administrado pela Bradesco Vida e Previdéncia S.A.)

Examinamos as demonstracoes financeiras do Bradesco Fundo de Aposentadoria Programada
Individual FAPI RF Plus, que compreendem o demonstrativo da composicéo e diversificacao das
aplicagoes em 31 de dezembro de 2010 e a respectiva demonstracao da evolugao do patriménio
liquido para o exercicio findo nessa data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e as
demais notas explicativas

da sobre as G i
A administracdo do Fundo €é responsavel pela elaboracao e adequada apresentagao dessas
demonstragdes financeiras de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos
Fundos de Investimento e pelos controles internos que ela determinou como necessérios para permitir a
elaboracao de demonstragdes financeiras livres de distorgéo relevante, independentemente se causada
por fraude ou por erro.

P dos
Nossa responsabilidade ¢ a de expressar uma opinido sobre essas demonstragoes financeiras com base
em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas
normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada
e executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as demonstragdes financeiras estao
livres de distorcao relevante.
Uma auditoria envolve a execugao de procedimentos selecionados para obtengdo de evidéncia a
respeito dos valores e divulgagdes apresentados nas demonstragées financeiras. Os procedimentos
selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagédo dos riscos de distorgao
relevante nas demonstragoes financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro.
Nessa avaliagao de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboragéo e
adequada apresentagao das demonstragdes financeiras do Fundo para planejar os procedimentos
de auditoria que sao apropriados nas circunstancias, mas nao para fins de expressar uma opiniao
sobre a eficacia desses controles internos do Fundo. Uma auditoria inclui, também, a avaliagao da
adequacao das préticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela
administracao do Fundo, bem como a avaliagdo da apresentacdo das demonstracoes financeiras
tomadas em conjunto.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.
Opiniao
Em nossa opinido, as demonstracoes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posicéo patrimonial e financeira do Bradesco Fundo de Aposentadoria
Programada Individual FAPI RF Plus em 31 de dezembro de 2010, e o resultado das operacoes e a
evolucédo do patriménio liquido para o exercicio findo nessa data, de acordo com as préticas contabeis
adotadas no Brasil, aplicaveis aos Fundos de Investimento.

Séo Paulo, 25 de fevereiro de 2011
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PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes
CRC 2SP000160/0-5

Luis Carlos Matias Ramos
Contador

\ A divulgacéo das informagdes do Fundo aos cotistas ¢ realizada através do jornal Valor Econémico CRC 1SP171 564/0-1)
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